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冠力日参：WTI 连续第二周下跌 供应过剩担忧

主导市场情绪 

报告日期：2025/12/20 
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市场简报 

 

亚洲股市    上证指数上涨 0.36%，恒生指数上涨 0.75%，日经 225 上涨 1.03%。 

欧洲股市    英国 FTSE100 上涨 0.61%，德国 DAX 上涨 0.37%，法国 CAC40 上

涨 0.01%。 

美国股市    标普 500 上涨 0.88%，道琼斯指数上涨 0.38%。 

大宗商品    布伦特原油上涨 1.09%，黄金上涨 0.14%，比特币上涨 2.58%。 

 

最新快讯 

 

 俄罗斯总统弗拉基米尔·普京虽然排除了乌克兰与欧洲对美俄草拟的和平计划

所做出的修改，但表示愿意讨论使俄乌战争结束一事。普京表示，他“实际上

已经同意”了 8 月在阿拉斯加与美国总统唐纳德·特朗普举行峰会时所提出的

结束战争的方案。 

 欧洲股市收于纪录新高，为今年最后一个完整的交易周画上句号，市场对政策

进一步放松和美国经济增长坚韧持抱有乐观情绪。公用事业、能源和医疗保健

类股涨幅居前，运动服装板块下跌，而消费品板块领跌。 

 英国外交部在 10 月遭到黑客网络攻击，但表示对个人构成的风险很低。 

 美国国务卿马尔科·卢比奥表示，美国不想强加给乌克兰一份停火协议，并称特

朗普政府仍不确定俄罗斯总统普京是希望达成协议还是意图接管整个国家。 

 原油连续第二周下跌，对供应过剩日益严重的担忧盖过了地缘政治对供应的影

响。WTI 上涨 0.9%，结算价在每桶 56 美元上方。一周仍下跌超过 1%，一度

触及近五年低点。此前，乌克兰在地中海袭击了一艘与俄罗斯影子船队有关联

的油轮，标志其针对协助莫斯科运油船只的一系列袭击再次升级，令油价获得

一定支撑。尽管存在上述风险，但几乎所有全球最大的交易商均认为，明年年

初市场将出现供应过剩，行业预计，布伦特原油价格将在 2026 年年中之前维

持在每桶 50 美元区间，下半年将回升。 
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图表 1：全球重要市场指标 
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图表 2：全球重要数据/事件 
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