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冠力日参：法国私营部门商业指标降至低水平 
报告日期：2025/2/22 
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市场简报 

亚洲股市    上证指数上涨 0.85%，恒生指数上涨 3.99%，日经 225 上涨 0.26%。 

欧洲股市    英国 FTSE100 下跌 0.04%，德国 DAX 下跌 0.12%，法国 CAC40 上

涨 0.39%。 

美国股市    标普 500 下跌 1.71%，道琼斯指数下跌 1.69%。 

大宗商品    布伦特原油下跌 2.68%，黄金下跌 0.10%，比特币下跌 2.86%。 

 

最新快讯  

 加拿大央行行长 Tiff Macklem 对关税战可能对经济造成的损害有着清晰看

法，与美国的贸易摩擦加剧是新现实，多伦多一次演讲中表示。虽然关税的时

间、程度和持续时间还不确定，但似乎不可避免地“要造成结构性调整”。随

着被征税的加拿大商品在美国变得更加昂贵，对这些产品的需求将会下降。加

拿大央行预计在关税生效后的这一年，出口将下降 8.5%，出口商将减产并裁

员。整个加拿大都会受到冲击，因为对美国的出口约占加拿大国民收入的四分

之一。 

 美元指数上涨 0.25%，将本周跌幅收窄至 0.2%，但仍录得连续第三周下跌，

为去年 9 月以来最长连跌。美元/日元跌 0.4%至 149.01，盘中一度上涨 0.7%

至 150.74，日元收复了央行行长植田和男等官员就债券收益率飙升发出警告

后的跌幅。 

 欧盟准备向乌克兰额外提供约 200 亿欧元（209 亿美元）的一揽子军事支持。

在美国总统特朗普施压俄乌快速达成和平协议之际，欧盟努力帮乌克兰提供更

多援助。 

 玉米和大豆价格下跌，因预计阿根廷主要地区预计将有降雨，为近期遭受干旱

和高温之苦的地区带来缓解。根据 The Hightower Report，气象图还显示巴

西部分地区有降雨。美国农民将在即将到来的春播季节扩大种植面积，从大豆

转移到玉米，这也给玉米期货带来压力。CoBank 估计今年春季美国玉米种植

面积将增长 4.2%，至 9,450 万英亩。与此同时，美国总统唐纳德·特朗普对关

税的关注继续令贸易战担忧升温，可能会削弱对美国农作物供应的需求。 

 法国的私营部门商业活动意外下滑至 2023 年以来最低水平，长期的政治危机

给这个欧元区第二大经济体带来压力。数据显示，标普全球综合采购经理指数

(PMI)由 47.6 暴跌至 44.5，远低于 50 的荣枯分界线。分析师此前预计该指数

会升至 48，接受调查的 15 位分析师中没有一位预测到了如此低的读数。 
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图表 1：全球重要市场指标 

 
来源：冠力资产 

图表 2：全球重要数据/事件 
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