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冠力日参：俄罗斯停火意愿有所增强 施压正在

起作用 

报告日期：2025/8/7 
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证监会持牌注册法团，中央编码
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市场简报 

亚洲股市    上证指数上涨 0.45%，恒生指数上涨 0.03%，日经 225 上涨 0.60%。 

欧洲股市    英国 FTSE100 上涨 0.24%，德国 DAX 上涨 0.33%，法国 CAC40 上

涨 0.18%。 

美国股市    标普 500 上涨 0.73%，道琼斯指数上涨 0.18%。 

大宗商品    布伦特原油下跌 1.05%，黄金下跌 0.33%，比特币上涨 1.23%。 

 

最新快讯 

 美联储理事 Lisa Cook 称 7 月就业报告“令人担忧”，并表示这可能预示

着美国经济的拐点。Cook 在波士顿联储组织的讨论中表示，“这些修订在

某种程度上是转折点的典型特征。”数据显示过去几个月劳动力市场急剧降

温。根据美国劳工统计局的报告，7 月非农就业人数增加 7.3 万人，前两

个月数据被大幅下修近 26 万人。失业率从 6 月的 4.1%小幅上升至 4.2%。 

 美国明尼阿波利斯联邦储备银行行长 Neel Kashkari 表示，美国经济的放

缓可能使短期内降息成为合适之举，他仍预计今年年底前将有两次降息。 

 高盛利率策略师称，5 年期美债比起其他期限国债像当年美联储将利率降

至零时般昂贵。5 年期收益率维持在大约 3.78%，仍接近自 2022 年初以

来的高位区间，当时美联储的联邦基金利率目标区间下限为 0%。但一种

常见的债券相对价值计算方法显示 5 年期国债的估值处于历史高位。 

 智利国家铜业公司(Codelco)已经停止了在其智利最大铜矿的矿石加工，7

月 31 日该矿发生了致命的隧道坍塌事故，导致地下开采活动暂停。国有

的 Codelco 表示，El Teniente 矿区的矿石库存已经耗尽，被迫将包括

Caletones 冶炼厂在内的多个工厂转入维护保养状态。约有 5,000 名工人

被调往地面设施，以检查设备是否受损以及能否重新启动。此次造成 6 名

工人死亡的坍塌事故可能很快会对全球市场产生影响。预计此次停产将使

铜产量减少大约每月 3 万吨，相当于 Codelco 总产量的四分之一。 

 乌克兰总统泽连斯基与特朗普通话后发表视频声明称，俄罗斯的停火意愿

似乎比之前更强了。泽连斯基建议乌克兰、美国及其他盟友尽快安排各自

的安全顾问会面，以在与俄罗斯的谈判中协调统一立场。 
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图表 1：全球重要市场指标 
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图表 2：全球重要数据/事件 
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力资产管理有限公司没有义务更新这份研究报告。冠力资产管理有限公司对本报告或任何其内容的准确性或完整性或其他方面，无论明示

或暗示，无作出任何陈述或保证。冠力资产管理有限公司，冠力金融服务有限公司，冠力国际金融集团有限公司，及其或其各自的董事，

管理人员，合伙人，代表或雇员幷不承担由于使用本报告的责任投资者应该审慎考虑本研究报告中详述的金融工具是否适合投资者的财务

状况、投资目标和经验、风险承受能力和其他有关情况。本材料中任何内容不得(i)抄袭、复印或复制于任何形式、任何方式；或(ii)未经冠
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