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冠力日参：美联储理事称不确定性加剧下 维持

利率不变是明智之举 
报告日期：2026/3/27 
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市场简报 

亚洲股市    上证指数下跌 1.09%，恒生指数下跌 1.89%，日经 225 下跌 0.27%。 

欧洲股市    英国 FTSE100 下跌 1.33%，德国 DAX 下跌 1.50%，法国 CAC40 下跌

0.98%。 

美国股市    标普 500 下跌 1.74%，道琼斯指数下跌 1.01%。 

大宗商品    布伦特原油上涨 5.66%，黄金下跌 2.88%，比特币下跌 2.85%。 

最新快讯 

 美国股市大幅下跌 1.7%，标普 500 指数录得 1 月伊朗战争爆发以来最大

跌幅，收于去年 9 月以来最低水平，市场对美国与伊朗可能达成停火协议

的前景存疑，美国国债收益率上升也带来压力。 

 美国总统唐纳德·特朗普将对伊朗重新开放霍尔木兹海峡的最后期限延长

至 4 月 6 日，并表示美伊之间协议的谈判“进展非常顺利”。 

 生怕伊朗冲突进一步升级的债券交易员正在寻求对冲可能迫使美联储在未

来几周内提高利率的最糟糕战争结果。在追踪美联储政策的期权市场，出

现了出现对以担保隔夜融资利率（SOFR）为标的的押注需求，显示交易员

认为美联储最早两周内就可能加息。若债券市场在 4 月 29 日议息会议之

前大幅加大升息押注，上述交易将带来回报。利率互换目前仅反映 4 月 29

日政策会议加息 3 个基点，即利率上调 0.25 个百分点的概率只有 12%。

美联储理事丽莎·库克表示，伊朗战争改变了风险平衡，使得政策制定者对

通胀的关切程度超过就业。 

 伊朗战争爆发后的两周内，土耳其央行出售并置换了约 60 吨黄金（价值

超过 80 亿美元），加剧了金价的下行压力。根据央行发布的最新数据，土

耳其黄金储备在 3 月 13 日当周减少了 6 吨，在 3 月 20 日当周减少 52.4

吨，显示出储备急剧缩减，其中一部分为直接抛售，大部分是通过互换协

议来获取外汇或里拉。央行出售现货黄金的同时通过互换协议约定在未来

回购的情况并不少见，本质上是以贵金属作为抵押品获得廉价的美元融资。 

 美联储理事 Michael Barr 者表示，随着中东冲突和其他因素使得通胀率推

向 2%的目标变得复杂，决策官员具备条件维持利率稳定。强调关税对通

胀的影响可能会持续到今年以后；非房屋服务通胀和核心通胀(剔除波动较

大的食品和能源类)都处于高位。 
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图表 1：全球重要市场指标 
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图表 2：全球重要数据/事件 
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